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PRESENTACIO

Diversos factors conflueixen per fer de la gesti6 i de 'assessoria patrimonial una
de les arees del negoci bancari i financer amb més alt creixement actualment

i en el futur immediat. Per una banda, els dubtes, més que raonables, sobre

la capacitat futura de 'Estat per garantir un sistema de pensions publiques
suficient, i la conseglient modificaci6 de la propensi6 a l'estalvi a llarg termini
que les ratios actuals ja confirmen; per una altra, 'accés continuat
d’estalviadors-inversors als fluxos de demanda de productes d’inversid

més sofisticats amb una composicié i diversificacié més equilibrada.

Les finances personals comencen a ser temes de preocupaci6 tan prioritaris

com l'educacid, la sanitat, el lleure o el treball, i aixd significa necessitats
aresoldre per part de les entitats financeres, gestors de patrimonis i professionals
de l'assessoria i la planificacié financera personal.

Contemplant 'evolucié dels serveis financers a molts paisos occidentals,

no és dificil deduir que l'assessorament financer i la gesti6 patrimonial,
especialment per a segments mitjans de clientela, és 'area de major creixement
pel que fa als serveis financers. També al nostre pais, aquesta és

i sera l'evoluci6 previsible.

Més demanda i més sofisticada, implica la necessitat de més professionals

i ben preparats. Aquest programa és una resposta integral a la formacié

de professionals en exercici, o de possible incorporacié, en les arees

de gesti6 patrimonial, assessorament d’inversid;i en banca personal i privada

en totes les seves modalitats. Léxit de les disset edicions anteriors d’aquest curs
a Barcelona en assisténcia i compliment d’objectius, ens referma en la idoneitat
d’aquesta formaci6. Per aquest motiu presentem ara la divuitena edici6

a Barcelona, amb el programa homologat per 'Associacié Europea de Planificaci6é
Financera Personal (EFPA-Espafa) que pot donar accés, prévia superacio

de les proves corresponents, al titol professional europeu d’EFPA European
Financial Advisor, (EFA).

Jordi Sulla Josep Soler Alberti
Director del Programa Director General



OBJECTIUS

El curs s’ha dissenyat per complementar i aprofundir la formaci6 i experiéncia
prévia dels professionals que, en diversos ambits, aconsellen i gestionen patrimonis
de particulars. Lobjectiu basic és formar en les habilitats técniques, de valoracié

i judici, i d’assessoria necessaries per optimitzar les relacions amb els clients.

El curs proporciona els coneixements tedrics i practics necessaris, per tal

de respondre a les necessitats presents i futures dels clients, en el seu vessant
de gesti6 de patrimonis i assessorament financer de particulars, i per a millorar
la qualitat i rendibilitat dels serveis oferts per les entitats.

Els Diplomats en Gestié Patrimonial seran professionals capacos de rendir
professionalment al més alt nivell en una de les arees de banca i de consultoria
gue esta adquirint més importancia en els paisos financerament

més desenvolupats. Lhomologacié europea d’aquest curs el va convertir

en el primer d’Espanya en obtenir l'acreditaci6 de 'Associaci6é Europea

de Planificaci6 Financera Personal (EFPA), entitat en la qual esta integrada
EFPA-Espafa, com a programa preparatori per a la certificaci6 professional
d’EFPA European Financial Advisor, (EFA).
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PARTICIPANTS

Professionals d’entitats financeres amb responsabilitats presents
o futures en l'area de banca personal o privada.

Gestors, assessors i consultors que, essent especialistes en altres arees,
requereixen una solida formacié global per al conselli la gestié dels patrimonis
dels seus clients.

Professionals de gestio de carteres, de societats i agencies de valors,
de qualsevol entitat vinculada a la intermediacio o gesti6 d’inversions,
o professionals independents.

Universitaris interessats a especialitzar-se en aquesta area creixent
del negoci financer.

Durada i programacio

Aquest curs té una durada de 177 hores lectives. El programa s’iniciara a mitjans
d’octubre del 2011 i es cloura al mes de juny del 2012.

Cada setmana inclou dues sessions de tres hores, els dilluns i els dimecres

de 18:15h a 21:15h. Les hores lectives poden ampliar-se amb sessions
complementaries professionals o taules rodones.



PR238A2A230 L34239A
PROGRAMACIO LECTIVA

m
(2]
—~+
g
[
I3}
Q
c
=
N
a
2
o
c
=
*

Tema 1

Introducci6 (3 hores)
Calculs financers (18 hores)

Tema 2

Instruments i mercats financers (39 hores)

Tema 3
Tema 4 Instruments derivats i analisi de U'entorn (24 hores)
Tema 5 Fons i societats d’inversié mobiliaria (9 hores)
Tema 6 Assegurances (9 hores)

Tema 7 Pensions i planificacio de la jubilacio (9 hores)

Planificacié immobiliaria (6 hores)
Fiscalitat en la gestio patrimonial (18 hores)
Gesti6 de carteres (21 hores)

Assessorament i planificacié financera (9 hores)

Tema 8

Tema 9

Tema 10

Tema 11

Tema 12

Compliment normatiu i regulador (6 hores)

Casos practics d’assessorament financer i repas

del curs (6 hores)
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PROGRAMA

Tema 1. Introduccid
1.1. Marc de relacié amb el client
1.2. Banca personal versus banca privada

1.3. Nivell de serveis: intermediacio, assessorament, gesti6 discrecional, financial
planning, family office

Tema 2. Calculs financers
2.1. Valor temporal del diner: capital, operacié i preu financer
2.2. Capitalitzacié i actualitzacié: simple i composta
2.3. Tant efectiu anual, TAE, tipus spot i forward
2.4. Rendibilitat d'operacions i productes. Mesures
2.5. Rendes financeres constants i variables en progressi6é geométrica

Tema 3. Instruments i mercats financers
3.1. Sistema financer
- Components i estructura
- Intermediaris, mercats i actius
- Regulacié

3.2. Politica i mercat monetari
- Politica monetaria. Objectius i instruments del BCE
- Actius monetaris i tipus d’interés de referéncia
- Caracteristiques dels mercats monetaris

3.3. Renda fixa
- Actius de deute i renda fixa privada: caracteristiques i mercats
- Valoracié d’actius i riscos de la renda fixa. Rating
- Elements d’analisi de renda fixa: duracié, duracié corregida i sensibilitat
- Introduccié a la gesti6 activa i passiva de renda fixa
- Estructura temporal dels tipus d’intereés. Principis de Malkiel



3.4. Rendavariable
- Actius, mercats i contractaci6
- Operacions borsaries: OPV, OPA, splits i ampliacions
- Index borsaris
- Analisi fonamental: conceptes, ratios i valoraci6é d’empreses
- Analisi técnica: fonaments, grafics, indicadors i oscil-ladors

3.5. Divises
- El tipus de canvi: factors d’influéncia
- Particularitats del mercat de divises. Formaci6 dels preus
- Operativa spot i forward
- Asseguranca del canvi. Calcul dels punts swap

Tema 4. Instruments derivats i analisi de U'entorn
4.1. Derivats
- Introduccié als derivats
- Futurs. Contractes, formacié dels preus i aplicacions practiques
- Opcions. Valoracio6, contractes i aplicacions practiques
- Productes estructurats: caracteristiques i descripcio6 d’estructures

4.2. Conjuntura i indicadors econdmics
- Cicles econdmics
- Indicadors de conjuntura
- Seguiment de la conjuntura i previsi6é de mercats

Tema 5. Fons i societats d’inversié mobiliaria
5.1. Descripci6, tipologia i marc legislatiu
5.2. Elements regulats dels fons
5.3. SICAV’s
5.4. Objectius d’inversié i estris de gestio
5.5. Fons d’inversid lliure i alternativa. Tipus
5.6. Analisi i selecci6 de fons
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PROGRAMA (II)

Tema 6. Assegurances
6.1. Concepte i tipus d’assegurances, gesti6 del risc
6.2. Marc legal del contracte d’assegurances
6.3. Cobertures personals, previsio social piblica i complementaria
6.4. Assegurances de vida, estalvi, accidents i malaltia/salut
6.5. Plans d’assegurances col-lectives d’empresa
6.6. Planificacio de cobertures personals
6.7. Assegurances de dany i patrimoni

Tema 7. Pensions i planificacié de la jubilacio
71. Plansifons de pensions
- Principis i elements personals
- Tipus de plans i prestacions
- Contingéncies i suposits de disposici6 anticipada
- Rendibilitat i risc

7.2. Planificacio de la jubilacié
- Necessitats, prioritats i inici de la planificacio de la jubilaci6é
- Objectius, pressupostos i calculs
- Estratégies per a la jubilacio. Aspectes critics i seleccié de productes

Tema 8. Planificacié immobiliaria
8.1. Lainversié immobiliaria
8.2. Rendibilitat i risc en la inversié immobiliaria
8.3. Vehicles per a lainversi6 i planificacié immobiliaria
8.4. Productes hipotecaris: métodes d’amortitzacio, requisits, calcul...
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Tema 9. Fiscalitat en la gesti6é patrimonial
9.1. Marc tributari: IRPF i ISD
9.2. Fiscalitat comparada dels productes i vehicles financers
9.3. Fiscalitat de no residents
9.4. Técniques de planificacio6 fiscal. Optimitzaci6
9.5. Planificaci6 de la successi6 i planificacié patrimonial
9.6. Societat patrimonial, holding i empresa familiar

Tema 10. Gesti6 de carteres
10.1. Conceptes estadistics
- Rendibilitat mitjana i esperada
-Varianca i desviacio tipica
- Covarianca, coeficient de correlacié, recta de regressio

10.2. Leficiéncia en els mercats
- Concepte i hipotesi
- Consequéncies de leficiencia

10.3. Analisi de carteres
- Rendibilitat esperada i volatilitat d’'una cartera
- Carteres eficients i frontera eficient
- Selecci6 de carteres Optimes
- Diversificacié

10.4. Sharpe i CAPM
- Justificacié del model de Sharpe
- Beta d’un actiu i d’'una cartera
- Risc sistematic i no sistematic
- Teoria del mercat de capitals. CAPM (CML i SML)
- Model de Graham-Dodd
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PROGRAMA (III)

10.5. Politiques d’inversi6 i assignacié d’actius
- Gesti6 activa i passiva
- Objectius i restriccions
- Distribuci6 d’actius. Tactiques i estratégies d’assignaci6 d’actius
- Elaboraci6 de carteres model

10.6. Mesurai atribucié de resultats
- Tipus de rendibilitats: simple, de linversor, del gestor
- Indicadors de rendibilitat ajustada al risc:
Sharpe, Treynor, Jensen, tracking error, ratio d’informacié, VaR
- Benchmarks
- Atribuci6 de resultats. Calculs
- Comunicaci6 de resultats al client. Normes internacionals. GIPS

Tema 11.Assessorament i planificacié financera
11.1. Demanda i analisi del client
- Objectius del client
- Obtenci6 d’informaci6 del client

11.2. Coneixements del client i determinacié dels seus estats financers
-Valors, actituds, expectatives, tolerancia al risc i necessitats especials
dels clients
- Objectius d’asseguranca, fiscals, d’inversi, de jubilacié, de successiod

11.3. Planificacié financera personal
- Qualitats i funcions del planificador
- Procés i serveis del financial planning
- Cicle de vida i pla financer
- Etapes, control i implementacié del financial planning
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Tema 12. Compliment normatiu i regulador
12.1. Etica de lassessoria financera
- Caracteristiques de l'ética professional
- El codi etic I’EFPA

12.2. Marc legal
- Marc regulador espanyol dels serveis financers
- Directives europees vinculades al sector financer. MiFID
- Transposici6 a Espanya de directives europees.

12.3. Acompliment normatiu
- De protecci6 a l'inversor, de blanqueig de diner, de coneixement del client

i de proteccio6 de dades

Casos practics d’assessorament financer i repas del curs
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DIRECCIO DEL CURS I PROFESSORAT

Direcci6 del curs

Dirigit i coordinat per l'Institut d’Estudis

Financers, fundacio privada
participada per les més importants
entitats financeres.

Membre Gnic a Espanya de

la Conferéncia Mundial d’Instituts

de Formacié Bancaria i Financera,
del Comité Executiu de 'European
Bank Training Network, i de la recent
creada meTRA, l'Alianca Mediterrania
d’Instituts de Formacié Bancaria.

Amb l'acreditaci6 i suport de
U'Asociacién Espanola de Asesores
y Planificadores Financiero-
Patrimoniales (EFPA-Espaia).

Coordinador
del programa

Jordi Sulla
Analista i consultor financer
Col-laborador académic, IEF

Professorat

Ramon Alfonso
Analista financer
Col-laborador académic, IEF

Pablo Boguna
Banca Privada, “la Caixa”

Albert Casajuana
Director general, COPCISAPROMO

Joaquim Castaner
Professor Dret Mercantil, UPF

Carme Ferrer
Assessora fiscal, Ros Petit SA

Ramén Godinez
Responsable de Formaci®,
SegurCaixa Holding

German Guevara
Col-laborador académic, IEF

EFPA European Financial Planner (EFP)

Pablo Larraga

Director del Master en Finances, IEF
EFPA European Financial Planner (EFP)
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Ramén Martinez Alfonso Roa

Professor d’Economia i Finances, UPF President del Comité de Certificacié

Col-laborador académic, IEF i Acreditaci6, EFPA-Espana. Soci director,
TecnoCapital i conseller, Selinca AV

Raill Martinez

Col-laborador académic, IEF José Saez

Membre del comité editor, ODF Professor de l'area d’Economia Financera
i Comptabilitat, UB

Victor Mas6 Director del Programa CEFA i CIIA, IEF

Banca Privada, “la Caixa”

Sergio Torassa
Oscar de la Mata Consultor financer, Diagnéstico Soluciones
Tecnic formacié, SegurCaixa Holding

Salvador Torra
Jordi Melé Professor de Métodes Quantitatius, UB
Professor de Teoria Econdmica, UB

Joaquin Trigo
Xavier Nicolas Director executiu, Foment del Treball
Director Banca Privada DT Catalunya,
“la Caixa”

Francesc Orti
Professor de 'area d’Economia Financera

i Comptabilitat, UB

Jordi Pumarola
Consultor
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DIPLOMA I INSCRIPCIO

Els participants que hagin obtingut la qualificaci6 d’apte en el conjunt de les proves
corresponents a les diferents arees del programa i hagin assistit com a minim al
75% de les sessions, rebran el Diploma en Gestié Patrimonial de UInstitut d’Estudis
Financers.

El titol europeu d’EFPA European Financial Advisor (EFA) s'obtindra una vegada
superat 'examen de certificacié d’EFPA*.

Drets d’inscripci6
‘import del curs és de 3.750 euros i déna dret a:

- Participaci6 en les sessions lectives

- Documentaci6 de suport

- Assisténcia a les sessions complementaries
- Proves de superaci6 IEF

- Diploma

(No inclou els drets d’examen i certificacié d’EFPA)

*El certificat professional europeu s’atorgara als aprovats de l’'examen d’EFPA previ
compliment dels requisits: acceptacié del Codi de Conducta Professional i pagament
de la primera quota anyal com a membre certificat d’EFPA.
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Procés d’inscripcié

DOCUMENTACIO

Butlleta d’inscripcié
Curriculum actualitzat
Dues fotografies

VALORACIO

de la candidatura
per la direccié d’IEF
i reserva prévia de la placa

ADMISSIO

Comunicaci6 del resultat d’admissio

Procediment de pagament

Un cop admes al Programa Superior de Gesti6 Patrimonial s’haura d’abonar

en concepte de reserva de placa el 20% de l'import de la matricula i enviar per e-mail

el comprovant de pagament a jsellares@iefweb.org.

La resta de la totalitat dels drets d’inscripcié s’hauran d’abonar abans de linici del curs.

La renlncia al curs s’haura de comunicar a 'lEF amb una setmana d’antel-lacié del inici
del curs,com a minim.

Aquests pagaments es poden realitzar per transferéncia bancaria al compte nam.
0182-6035-49-0201507074 o a través d’un talé nominatiu
a Fundacié Privada Institut d’Estudis Financers.
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T

2 ANYS

INSTITUT DESTUDIS FINANCERS

Institut d’Estudis Financers (IEF)
Gran Via, 670, 2a planta

08010 Barcelona

Tel.93 412 44 31

Fax 934121015

www.iefweb.org
infoief@iefweb.org
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IE% també ofereix:

PROGRAMA CEFA® | CIIA®
Certified Effas Financial Analyst
Certified International Investment Analyst

MASTER EN FINANCES
Stage de practiques
Seminaria Londres

PROGRAMA SUPERIOR DE PLANIFICACIO FINANCERA (PPF)
EFPA European Financial Planner, EFP

PROGRAMA SUPERIOR DE PRODUCTES FINANCERS DERIVATS (PFD)
Llicéncia d'operador de MEFF

PROGRAMA SUPERIOR DE GESTIO DE RISCOS FINANCERS (PGR)
Financial Risk Manager, FRM® de GARP®

Cursos, seminaris i jornades d’especialitzaci6 financera
programats durant U'any
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