INSTITUT D'ESTUDIS FINANCERS

Taller de Direccié Financera a 'TEmpresa
AB.19.05 Area Borsaria i d’Analisi

Barcelona, del 2 al 26 de juliol del 2007

Objectius

Conéixer i aplicar les tecniques actuals d'analisi econdmica-
financera, amb la finalitat d'informar sobre cada area
funcional de I'empresa. Quantificar els efectes financers i
econdmics que tenen les decisions d'inversio i finangament.

Participants

Professionals que volen millorar la seva qualificaci6 com
comptables, controllers, directors administratius i financers, i
altres directius amb responsabilitats financeres. Es requereix
que els assistents disposin d'un coneixement suficient en
comptabilitat general per a poder seguir el contingut tematic
del taller.

Professor

Josep Maria Serraclara
Col 1aborador académic, IEF

Programa
Modul I. Diagnostic economic-financer

1. Ordenaci6 del balang de situacié des de I'dptica de la
gestio empresarial

2. Analisi de la solidesa patrimonial i I'equilibri financer a
través d’'un model estatic i dinamic

3. La solvencia financera com a eina de solidesa
empresarial. La seva interpretacio

4. La puntualitat financera de I'empresa com
I'acompliment dels compromisos de pagament a temps
i forma. Les rotacions com a elements en el calcul de
la solvéncia

5. Ordenacié i interpretacié del compte de resultats des
de I'dptica de la gesti6, marginalitat i imputabilitat

6. El rendiment operatiu, la rendibilitat i I'efecte del
palanquejament en la gestié empresarial

7. Concepte de cash flow financer, i economic i la seva
relacio6 amb el cash flow lliure com a factor de
finangament del creixement. Model de capacitat de
creixement sostenible

8.  El concepte d’'EBITDA i la seva relacié amb el ratis
financers i econdmics tradicionals

9. Calcul del WACC i la seva relacié amb el ROA

10. Desenvolupament de casos practics. Treball en grup i
discussi6 col lectiva moderada pel professor

Modul II. Planificacié i estratégia economica i
financera

1. El'punt mort. Concepte i metodologia per a determinar i
calcular el nivell minim d'activitat necessaria.
Instruments per a quantificar els efectes economics i
financers en les decisions d'inversié en clients

2. Concepte de planificacio. Procés de la planificacié com
a eina integradora entre el departament comercial, de
produccid, de recursos humans, logistica i finances

3. Elaboracié del compte de pérdues i guanys previsional
i els moviments de I'actiu i passiu circulant

4.  Elaboraci6 del pressupost de tresoreria i del balang
previsional

5. Analisi dels estats previsionals i del desfasament entre
els objectius economics i financers previstos



6. Disseny duna estratégia financera a curt termini.
Capital propi versus endeutament

7. Avaluacié de l'estrategia financera en termes de risc,
liquiditat i rendibilitat

8.  Desenvolupament de casos practics. Treball en grup i
discussio col lectiva moderada pel professor

Requisits

La inscripcio al curs es regeix per les condicions internes
d'admissio. L'abonament s’haura de realitzar amb antelacio.
La no assisténcia es notificara a I'lEF dos dies abans de
linici del curs, com a minim. En cas contrari s’haura d’abonar
el 100% de l'mport.

La certificacié de superacié i aprofitament del curs pot estar
condicionada a algun tipus de prova prévia i, en tot cas, a
I'assistencia minima a un 75% de les hores lectives.

Inscripcio:
Modul I 375 euros
Modul II: 375 euros

Moduls I 1I: 700 euros
(Inclou documentacio i coffee-breaks)

Dates
Modul 1. 2, 3,4, 5, 9,10, 11 12 de juliol
Modul Il. 16, 17, 18, 19, 23, 24, 25 i 26 de juliol

Durada
Modul 1. 24 hores
Modul Il. 24 hores

Horari
De dilluns a dijous de 17:00 a 20:00 hores

Informacio i inscripcions
Institut d’Estudis Financers
Gran Via, 670, 2n

08010 Barcelona

Tel: 93.412.44.31

Fax: 93.412.10.15

E-mail: infoief@iefweb.org
Web: www.iefweb.org

Butlleta d'Inscripcioé
Taller de Direccié Financera de

Empresa AB.19.05 - 2007

Les dades que ens ha facilitat s’incorporaran a un fitxer informatitzat del qual és responsable
la Fundacié Privada Institut d’Estudis Financers, a Gran Via, 670, 2n del 08010-Barcelona, i CIF
G-59.190.850 per a realitzar-ne el tractament necessari a fi i efecte de fer-li arribar per correu
electronic/correu postal, informacio de les activitats de la Fundacié. Tant les dades com el
fitxer estan emparats per les lleis 15/1999 i la 34/2002, que estableixen que pot dirigir-se a
I'adreca indicada per tal d’ itar els drets d’oposicié, accés, rectificacio i cancel facié de les
seves dades

Forma de pagament

(d Talé nominatiu a Fundacié Privada Institut d'Estudis
Financers

[  Transferéncia bancaria al compte nam. 0182-5734-32-
0201-507-077 (trameteu-nos la copia del comprovant)

Signatura de I'assistent



