
Datos personales

Nombre y apellidos

Fecha de nacimiento

Dirección 

CP Población

Teléfono Móvil

Nivel de estudios (especificar)

Datos profesionales

Empresa

Sector

Cargo

Dirección

CP Población

Teléfono Fax

E-mail

Datos facturación

NIF/CIF

Nombre o denominación social

Dirección

Contacto administrativo

Los datos facilitados se incorporarán a un fichero registrado en la Agencia Española de Protección de
Datos que utilizaremos para hacerle llegar información sobre nuestras actividades formativas y, en su
caso, evaluar la adecuación del curso solicitado así como comunicarnos con usted sobre cuestiones rela-
cionadas con el mismo. El responsable del fichero es la Fundació Privada Institut d’Estudis Financers
[FPIEF] con domicilio en la Gran Via de les Corts Catalanes, 670, 2º, de Barcelona (correo electrónico:
infoief@iefweb.org). Usted puede en cualquier momento dirigirse a la FPIEF para, gratuitamente, ejercer
el derecho de oposición, acceso, rectificación o cancelación de sus datos personales así como oponerse
a la recepción de correos electrónicos o comunicados con contenido publicitario.

Forma de pago

Talón nominativo a Fundació Privada Institut d’Estudis Financers

Transferencia bancaria a la cuenta nº 0182-6035-4902.0150.7074
(enviarnos la copia del comprobante)

Firma del asistente

Mercados Monetarios y de Renta Fija
GR.03.10 - 2010

Programa
1. Mercados monetarios

– Definición, funciones y características de los activos
– La política monetaria del BCE y la FED
– Mercado interbancario de depósitos y repos, letras del tesoro 

y pagarés de empresa
– Análisis de tipos de interés al contado y a plazo (forward)

2. Mercados de Deuda Pública

– Aspectos descriptivos del mercado español, alemán y americano
- Mercado primario y mercados secundarios
- Tipos de operaciones
- Análisis de los tipos de interés: situación actual y perspectivas

3. Emisiones de renta fija privada o corporativa

– Características descriptivas y valoración de pagarés de 
empresa, titulizaciones, bonos con warrants, convertibles,
canjeables, amortizables anticipadamente (callable y 
putable) y otras emisiones de renta fija privada de deuda 
subordinada y participaciones preferentes

4. Valoración de Bonos convencionales

– Relación precio-TIR (método de actualización individual y 
por rentas)

– Precio entero, precio ex cupón y cupón corrido
– Bonos de cupones irregulares
– Bonos de cupones semestrales
– Strips
– Principios de Malkiel

5. Floating Rate Note (FRN)

– Características descriptivas de FRN convencionales sobre Euribor
– Valoración a través de la curva cupón cero y de los tipos implícitos
– Casos peculiares: FRN sobre referencias diferenciales con caps y floors

6. Medida del riesgo sobre tipos de interés

– Instrumentos de medida del riesgo: duración, duración 
modificada y sensibilidad, y convexidad

– Técnicas de inmunización

7. Instrumentos derivados en la gestión del riesgo de activos 
monetarios y renta fija

– Descripción, valoración y aplicaciones prácticas sobre 
forwards (FRA), swaps, futuros y opciones sobre Euribor, Bund,
Bobl y Schatz

8. Riesgo de crédito

– Calificación del crédito y agencias de calificación
– Consideraciones sectoriales
– Análisis de los factores que determinan los “spreads” crediticios

9. Estrategias de gestión de carteras de renta fija
– Gestión activa

- Estrategias de anticipación de los tipos de interés
- Análisis del diferencial de rendimientos
- Estrategias de diferenciación de vencimientos

– Gestión pasiva
- Comprar y mantener
- Indexación
- Inmunización
- Encaje de cash flows
- Gestión de activos y pasivos

Boletín

Objetivos
El curso proporciona a los participantes los medios para conocer y
valorar los instrumentos y analizar y gestionar carteras con activos
monetarios y renta fija doméstica e internacional.

Se tratarán de forma integrada y específica los principales aspectos
descriptivos y de valoración de los activos, de medida y cobertura del
riesgo y los de gestión de carteras de renta fija, teniendo en cuenta
los diversos modelos y estrategias de gestión que pueden adoptarse,
con especial énfasis en el uso de instrumentos derivados, para alcan-
zar los objetivos de gestión.

Participantes
Profesionales de análisis, gestión y asesoría en bancos y cajas de aho-
rros, gestoras de fondos de inversión y de pensiones, sociedades y
agencias de valores, compañías de seguros y otras entidades del sector
financiero.Directivos y profesionales de empresas con necesidad de opti-
mizar su cartera de inversión y profesionales de consultoría y asesoría.

Coordinadores y Profesores

Pablo Larraga Director del Máster en Finanzas, IEF

Alfonso Roa Coordinador del Área de Riesgos, IEF y 

Socio director, tecnoCapital

Profesorado

Ramón Alfonso Analista financiero

David Cano Socio director general, Afinet Global

Ramon Martínez Colaborador académico, IEF

Marta Romaguera Dirección de Gestión Contable,Banco Sabadell

José Luis de Villasante Colaborador académico, IEF

Requisitos
La inscripción al curso  se rige por las condiciones internas de admi-
sión. El abono de los derechos de inscripción deberá realizarse con
antelación. La no asistencia se notificará al IEF dos días antes del ini-
cio del curso, como mínimo. En caso contrario deberá abonarse el
100% del importe

La certificación de superación y aprovechamiento del curso puede
estar condicionada  a algún tipo de prueba previa y, en todo caso, a la
asistencia mínima a un 75% de las horas lectivas.

Inscripción: 1.150 euros. Incluye asistencia, documentación y
coffee-breaks
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GR.03.10 Área de Gestión de Riesgos

Barcelona, del 27 de mayo al 18 de junio del 2010

Mercados Monetarios 
y de Renta Fija
Aspectos descriptivos, valoración, selección
de valores y gestión del riesgo

Fechas
27, 28 de mayo,
3, 4, 5, 10, 11, 17 y 18 de junio de 2010

Horario
Jueves, de 17:00 a 21.00 h
Viernes, de 9:00 a 13:00 y de 15:00 a 19:00 h

Duración
48 horas

Lugar
Aulas del IEF
Gran Via, 670
08010 Barcelona

Información e inscripciones

Institut d’Estudis Financers
Gran Via, 670, 2º
08010 Barcelona
Tel: 93 412 44 31
Fax: 93 412 10 15
E-mail: infoief@iefweb.org
Web: www.iefweb.org

Mercados Monetarios 
y de Renta Fija
Aspectos descriptivos, valoración, selección
de valores y gestión del riesgo INSTITUT D'ESTUDIS F INANCERS

INSTITUT D'ESTUDIS F INANCERS

Tríp. Castellà GR.03.09.  8/4/09  14:35  Página 2



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


