Programa Superior
de Gestid Patrimonial (psp)

Titulacié professional europea:
European Financial Advisor. €FA

XVII Edici6 Barcelona, octubre 2010 - juny 201 |

sk ok ok ok ke ok ok ok sk ok ok ok ok ok sk sk sk ok ok ok ke ok ok ok sk ok ok ok ok ok sk sk ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok
s sl sk ok ok ok e ok ok sk sk sk ok ok ok e ok sk sk sk sk ok ok ok ok ok sk sk sk ok ok ke ke ok ok ok sk ok
s sk ok ok ok e ok sk sk sk sk ok ok ok de sk sk sk sk ok ok e ok ok sk sk sk sk ok ok e ok sk sk sk ok

*
*
*

% ok ok ok ok ok ke ok ok ok sk ok ok ok ok ok ok sk sk sk ok ok ok ok ok sk ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok
sk sk ok o ok e ok ok sk sk ok ok ok ke dle o sk sk sk ok ok ke ok ok sk sk ok ok ok ke ke ok ok ok
s sk sk ok ok ok e ok ok sk sk sk ok ok ok e ok sk sk sk sk ok ke ok ok ok sk sk sk ok ok o o k¢
ok ok ok ok ok ok ok ok ok sk ok ok ok ok ok sk sk ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok

sk sk ok ok ok e ok ok sk sk sk ok ok ke de ok sk sk sk ok ok ke ok ok ok sk sk ok ok ok k¢

s sl sk sk ok ok e ok ok sk sk sk ok ok ok e ok sk sk sk sk ok ok ok ok o sk sk sk ok ok

% ok ok ok ok ok ok ok sk ok sk ok ok ok ok ok sk sk sk ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok
sk sk ok ok ok e ke ok sk sk sk ok ok ok e ok ok sk sk sk ok ok ok ok ¢ ok ok ok
s sk ook ok ok e ok sk sk sk ok ok ok ok e sk sk sk sk ok ok e ok o sk sk ok
% ok ok ok ok ok ok ok ok sk sk ok ok ok ok ok ok ok sk ok ok ok ok ok ok ok ok
sk sk ok ok ok e ok ok sk sk ok ok ok ke ok s sk sk ok ok ke ok ok ok ok

s s sk ook ok ok e ok sk sk sk sk ok ke ok e ok s sk sk ok ok e ok k¢

% ok ok ok ok ok ok ok sk ok ok ok ok ok ok ok ok sk ok ok ok ok ok ok

sk sk ok ok ok e ok ok ok sk sk ok ok ok e ok sk sk ok ok ok k¢

s s sk sk ok ok e ok ok sk sk sk sk ok ok ke ok ok sk sk sk ok

% ok ok ok ok ok ok ok ok ok sk ok ok ok ok ok ok sk ok ok ok

ol sk ok ok ok e ok ok ok sk sk ok ok ok ke ok ok ok ok

s sk sk ook ok ok e ok sk sk sk sk ok ok ok ¢ ok sk ok

% ok ok ok ok ok ke ok ok ok sk ok ok ok ok ok ok ok

sk sk ok ok ok e ok ok ok sk ok ok ok ok o ok

s sl sk ok ok ok e ok ok sk sk sk ok ok ok k¢

% ok sk ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok

ol sk ok ok ok e ok ok ok sk ok ok ok

s s sk sk ok ok ke ok ok ok sk sk ok

% ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok ok

s sk ok ok ok e ok ke ok ok

s s sk ok ok ok e ok sk ok

% ok ok ok ok ok ok ok ok

% sk ok ok ok ke e ok

& s sk ook ok ok

& ok ok ok ok ok

% o ok ok ok

& o ok ok

& ok ok

L

&

FEEFFEFFXFIFEFIFEFIFRSIFERSIRRSIRRSIRRSIRRSIRRSRRN
FEEFFLFIFLFIFLFIFLFIFLFIFRFIFRRFIRLFIRERFIRRSRRRS%%
FRFRIRFRIRFRIRFIRIRLIRIRFIRRSLIRRSLIRRRRRRRRRRRRRR

NSTITUT DESTUDIS FINANCERS




Programa Superior
de Gestid Patrimonial (Psp)

XVII Edicioé

Presentacio

Objectius

Dirigit a

Organitzacid

Diploma

Durada | programacio
Estructura del programa
Programa

Direccid del curs i professorat
Drets d'inscripcid
Informacid i inscripcions

Lloc de realitzacid del curs

|
2
2
2
3
3
3
4
8
9
9
9
0

Butlleta d'inscripcid




e

Presentacié

Diversos factors conflueixen per fer de la gestio i assessoria patrimonial, una de les arees
del negoci bancari i financer amb més alt creixement actualment i en el proper futur. Per
una banda els dubtes, més que raonables, sobre la capacitat futura de I'Estat per garantir
un sistema de pensions publiques suficient, i la conseglient modificacié de la propensié a
I'estalvi a llarg termini que les ratios actuals ja confirmen; per una altra, 'accés continuat
d'estalviadors-inversors als fluxos de demanda de productes d'inversié més sofisticats

amb una composicio i diversificacié més equilibrada.

Les finances personals comencen a ser temes de preocupacié tan prioritaris com
I'educacio, la sanitat, el lleure o el treball, i aixo significa necessitats a resoldre per part
de les entitats financeres, gestors de patrimonis i professionals de l'assessoria i la

planificacio financera personal.

Contemplant I'evolucié dels serveis financers a molts paisos occidentals, no és dificil
deduir que I'assessorament financer i la gestié patrimonial, especialment per a segments
mitjans de clientela, és I'area de major creixement pel que fa als serveis financers. També

al nostre pais, aquesta és i sera l'evolucié previsible.

Més demanda i més sofisticada, implica la necessitat de més professionals i ben preparats.
Aquest programa és una resposta integral a la formacié de professionals en exercici, o de
possible incorporacid, en les arees de gestié patrimonial, assessorament d'inversio; i en

banca personal i privada en totes les seves modalitats.

L'éxit de les edicions anteriors d'aquest curs a Barcelona (setze, només a Barcelona), en
assisténcia i compliment d'objectius, ens referma en la idoneitat d'aquesta formacié. Per
aquest motiu presentem ara la setzena edici6é a Barcelona, amb el programa homologat
per I'Associacié Europea de Planificacié Financera Personal (EFPA-Espafia) que pot donar
accés, prévia superacié de les proves corresponents, al titol professional europeu
d'European Financial Advisor (€FA).

Jordi Sulla Josep Soler Alberti

Director del Programa Secretari General



Objectius

El curs s'ha dissenyat per complementar i aprofundir la formacio i experiéncia prévia dels
professionals que, en diversos ambits, aconsellen i gestionen patrimonis de particulars.
L'objectiu basic és formar en les habilitats técniques, de valoracié i judici, i d'assessoria,
necessaries per optimitzar les relacions amb els clients.

El curs proporciona els coneixements teorics i practics necessaris, per tal de respondre a
les necessitats presents i futures dels clients, en el seu vessant de gestié de patrimonis i
assessorament financer de particulars, i per a millorar la qualitat i rendibilitat dels serveis

oferts per les entitats.

Els Diplomats en Gestié Patrimonial seran professionals capagos de rendir professionalment
al més alt nivell en una de les arees de banca i de consultoria que esta adquirint més
importancia en els paisos financerament més desenvolupats. L'homologacié europea d’aquest
curs el va convertir en el primer d’Espanya en obtenir 'acreditacié de I'’Associacié Europea
de Planificacié Financera Personal (EFPA), entitat en la qual esta integrada EFPA-Espaiia, com
a programa preparatori per a la certificacié professional d'European Financial Advisor, (€FA).

Dirigit a

— Professionals d'entitats financeres amb responsabilitats presents o futures en l'area de

banca personal o privada.

— Gestors, assessors i consultors que, essent especialistes en altres arees, requereixen

una solida formacié global per al consell i la gestié dels patrimonis dels seus clients.

— Professionals de gestié de carteres, de societats i agéncies de valors, de qualsevol
entitat vinculada a la intermediacié o gesti6 d'inversions, o professionals independents.

— Universitaris interessats a especialitzar-se en aquesta area creixent del negoci financer.

.7

Organitzacio

Dirigit i coordinat per I'Institut d'Estudis Financers, fundacié privada participada per les
més importants entitats financeres. Membre Unic a Espanya de la Conferencia Mundial
d'Instituts de Formacié Bancaria i Financera, i del Comité Executiu de I'European Bank
Training Network. Amb I'acreditacié i suport de I|'Asociacion Espafiola de Asesores y
Planificadores Financiero-Patrimoniales (EFPA-Espafa).



Diploma

Els participants que hagin obtingut la qualificaci6 d'apte en el conjunt de les proves
corresponents a les diferents arees del programa i hagin assistit com a minim al 75% de les
sessions, rebran el Diploma en Gestié Patrimonial de I'Institut d'Estudis Financers.

El titol europeu d'European Financial Advisor (€FA) s’obtindra una vegada superat

I'examen de certificacié d'EFPA*,

Durada i programacié

Aquest curs té una durada de 177 hores lectives. El programa s'iniciara a mitjans
d’octubre del 2010 i es cloura al mes de juny del 2011. Cada setmana inclou dues
sessions de tres hores, els dilluns i els dimecres, de 18:15 a 21:15 h. Les hores
lectives poden ampliar-se amb sessions complementaries professionals o taules rodones.

Estructura del programa

Tema I.  Introduccié (3 hores)

Tema 2.  Calculs financers (18 hores)

Tema 3. Instruments i mercats financers (39 hores)

Tema 4.  Instruments derivats i analisi de I’entorn (24 hores)
Tema 5.  Fons i societats d'inversié mobiliaria (9 hores)
Tema 6.  Assegurances (9 hores)

Tema 7.  Pensions i planificacié de la jubilacié (9 hores)
Tema 8.  Planificacié6 immobiliaria (6 hores)

Tema 9.  Fiscalitat en la gesti6é patrimonial (18 hores)
Tema 10. Gestio de carteres (21 hores)

Tema I|. Assessorament i planificaci6 financera (9 hores)
Tema |2. Compliment normatiu i regulador (6 hores)

Casos practics d’assessorament financer i repas del curs (6 hores)

El certificat professional europeu s’atorgara als aprovats de I'examen d’EFPA previ compliment dels
requisits: acceptacié del Codi de Conducta Professional i pagament de la primera quota anyal com
a membre certificat d’EFPA.



Programa

Tema |.

Tema 2.

Tema 3.

2.1.
2.2.
23.
2.4.
2.5.

Introduccioé

Marc de relacié amb el client

Banca personal versus banca privada

Nivell de serveis: intermediacio, assessorament, gesti6 discrecional,
financial planning, family office

Calculs financers

Valor temporal del diner: capital, operacio i preu financer
Capitalitzacio i actualitzacié: simple i composta

Tant efectiu anual, TAE, tipus spot i forward

Rendibilitat d'operacions i productes. Mesures

Rendes financeres constants i variables en progressié geométrica

Instruments i mercats financers

3.1

3.2

3.3.

34.

3.5.

Sistema financer

— Components i estructura

— Intermediaris, mercats i actius

— Regulacié

Politica i mercat monetari

— Politica monetaria. Objectius i instruments del BCE

— Actius monetaris i tipus d’interés de referéncia

— Caracteristiques dels mercats monetaris

Renda fixa

Actius de deute i renda fixa privada: caracteristiques i mercats
— Valoracié d’actius i riscos de la renda fixa. Rating

Elements d'analisi de renda fixa: duracio, duraci6 corregida i sensibilitat
Introduccié a la gestié activa i passiva de renda fixa
Estructura temporal dels tipus d’interés. Principis de Malkiel
Renda variable

— Actius, mercats i contractacié

— Operacions borsaries: OPV, OPA, splits i ampliacions

index borsaris

Analisi fonamental: conceptes, ratios i valoracié d’empreses
— Analisi técnica: fonaments, grafics, indicadors i oscil-ladors
Divises

El tipus de canvi: factors d’influéncia

Particularitats del mercat de divises. Formacié dels preus
Operativa spot i forward

Asseguranca del canvi. Calcul dels punts swap



Tema 4.

Tema 5.

Tema 6.

Tema 7.

Instruments derivats i analisi de I’entorn

4.1. Derivats
— Introduccié als derivats
— Futurs. Contractes, formacié dels preus i aplicacions practiques
— Opcions. Valoracio, contractes i aplicacions practiques
— Productes estructurats: caracteristiques i descripcié d’estructures
4.2. Conjuntura i indicadors econdmics
— Cicles economics
— Indicadors de conjuntura
— Seguiment de la conjuntura i previsié de mercats
Fons i societats d'inversié6 mobiliaria
5.1. Descripcié, tipologia i marc legislatiu
5.2.  Elements regulats dels fons
5.3. SICAV’s
5.4. Objectius d’inversio i estris de gestid
5.5. Fons d’inversio lliure i alternativa. Tipus
5.6. Analisi i seleccié de fons
Assegurances
6.1. Concepte i tipus d’assegurances, gestié del risc
6.2. Marc legal del contracte d’assegurances
6.3. Cobertures personals, previsié social publica i complementaria
6.4. Assegurances de vida, estalvi, accidents i malaltia/salut
6.5. Plans d’assegurances col-lectives d’empresa
6.6. Planificacio de cobertures personals
6.7. Assegurances de dany i patrimoni

Pensions i planificacié de la jubilacié

7.1.

7.2.

Plans i fons de pensions

— Principis i elements personals

— Tipus de plans i prestacions

— Contingéncies i suposits de disposicié anticipada

— Rendibilitat i risc

Planificacié de la jubilacio

— Necessitats, prioritats i inici de la planificacié de la jubilacio

— Objectius, pressupostos i calculs

— Estratégies per a la jubilacié. Aspectes critics i seleccié de productes



Tema 8. Planificacié immobiliaria

8.1. La inversié immobiliaria

8.2. Rendibilitat i risc en la inversié immobiliaria

8.3. Vehicles per a la inversié i planificacié immobiliaria

8.4. Productes hipotecaris: métodes d’amortitzacid, requisits, calcul...

Tema 9. Fiscalitat en la gestié patrimonial

9.1. Marc tributari: IRPF i ISD

9.2. Fiscalitat comparada dels productes i vehicles financers
9.3. Fiscalitat de no residents

9.4. Tecniques de planificacié fiscal. Optimitzacio

9.5.  Planificacié de la successié i planificacié patrimonial
9.6. Societat patrimonial, holding i empresa familiar

Tema 10. Gestio de carteres

10.1. Conceptes estadistics

— Rendibilitat mitjana i esperada

— Varianga i desviacié tipica

— Covarianga, coeficient de correlacid, recta de regressié
10.2. L'eficiéncia en els mercats

— Concepte i hipotesi

— Conseqiiéncies de I'eficiéncia
10.3. Analisi de carteres

— Rendibilitat esperada i volatilitat d’'una cartera

— Carteres eficients i frontera eficient

— Seleccié de carteres optimes

— Diversificacié
10.4. Sharpe i CAPM

— Justificacié del model de Sharpe

— Beta d'un actiu i d’'una cartera

— Risc sistematic i no sistematic

— Teoria del mercat de capitals. CAPM (CML i SML)
Model de Graham-Dodd
10.5. Politiques d’inversié i assignacié d'actius

— Gestiod activa i passiva

— Objectius i restriccions

— Distribucié d'actius. Tactiques i estratégies d’assignacié d’actius
— Elaboracié de carteres model



Tema | 1.

Tema |2.

10.6. Mesura i atribucié de resultats
— Tipus de rendibilitats: simple, de 'inversor, del gestor
— Indicadors de rendibilitat ajustada al risc: Sharpe, Treynor, Jensen,
tracking error, ratio d’informacio,VaR
— Benchmarks
— Atribucié de resultats. Calculs
— Comunicacié de resultats al client. Normes internacionals. GIPS

Assessorament i planificacié financera

Il.I. Demanda i analisi del client
— Objectius del client
— Obtencié d’informacié del client
I1.2. Coneixements del client i determinacié dels seus estats financers
— Valors, actituds, expectatives, tolerancia al risc i necessitats especials
dels clients
— Objectius d’asseguranga, fiscals, d’inversid, de jubilacié, de successio
I'1.3. Planificacié financera personal
Qualitats i funcions del planificador
Procés i serveis del financial planning
Cicle de vida i pla financer

Etapes, control i implementacié del financial planning

Compliment normatiu i regulador

12.1. Etica de I'assessoria financera
— Caracteristiques de l'etica professional
— El codi étic ’EFPA
12.2. Marc legal
— Marc regulador espanyol dels serveis financers
— Directives europees vinculades al sector financer. MiFID
— Transposicié a Espanya de directives europees
12.3. Acompliment normatiu
— De proteccié a l'inversor, de blanqueig de diner, de coneixement del
client i de proteccié de dades

Casos practics d’assessorament financer i repas del curs



Direccié del curs i professor

Jordi Sulla
Analista i consultor financer
Col-laborador académic, IEF

Professorat

Ramon Alfonso
Analista financer
Col-laborador académic, IEF

Pablo Boguia
Banca Privada, “la Caixa”

Albert Casajuana
Assessor d’inversions
i Consultor immobiliari

Joaquim Castafier
Professor Dret Mercantil, UPF

Carme Ferrer
Assessora fiscal, Ros Petit SA

Ramon Godinez
Responsable de Formacio,
SegurCaixa Holding

German Guevara
Col‘laborador académic, IEF

Pablo Larraga
Director del Master en Finances, IEF

Ramoén Martinez
Col‘laborador academic, IEF

Raiil Martinez
Col-laborador académic, IEF

Victor Masé
Banca Privada, “la Caixa”

Oscar de la Mata
Tecnic formacio, SegurCaixa Holding

Jordi Melé
Professor de Teoria Econdmica, UB

Xavier Nicolas
Director, “la Caixa”
Banca Privada Catalunya

Francesc Orti
Professor titular, UB

Jordi Pumarola
Consultor

Alfonso Roa

President del Comité de Certificacio i
Acreditacio, EFPA-Espafia

Soci director, tecnoCapital i

Conseller, Selinca AV

José Saez
Professor titular, UB

Sergio Torassa
Consultor financer, Diagnéstico Soluciones

Salvador Torra

Professor de Métodes Quantitatius, UB
Joaquin Trigo

Director executiu, Foment del Treball



Drets d’inscripcio

L'import del curs és de 3.750 euros i déna dret a:
— Participacié en les sessions lectives

— Documentacié de suport

— Assisténcia a les sessions complementaries

— Proves de superacié IEF

— Diploma

(No inclou els drets d’examen i certificacié d’EFPA)

Informacié i inscripcions
Trameteu-nos la butlleta d’inscripcié, acompanyada d'un curriculum i dues fotografies a:
Institut d'Estudis Financers

Gran Via, 670, 2n
08010 Barcelona

Telefon: 93 412 44 31
Fax:93 412 10 15

E-mail: infoief@iefweb.org
Web: www.iefweb.org

Lloc de realitzacié del curs
Aules de I'lEF

Gran Via, 670
08010 Barcelona
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Dades personals

Nom i cognoms

Data de naixement

Adreca
CP Poblacié
Teléfon Mobil

Nivell d’estudis (especificar)

Dades professionals

Empresa

Sector

Carrec

Adreca
CP Poblacio

Teléfon Fax

E-mail

Dades de facturacié NIF/CIF

Nom o raé social

Adreca

Contacte administratiu

Les dades que ens faciliti amb aquesta butlleta, s'incorporen a un fitxer registrat en |'Agéncia Espanyola de Proteccié de Dades que utilitzarem
per trametre-li informacié sobre les nostres activitats formatives i, si escau, per avaluar |'adequacié del curs sol-licitat aixi com per comunicar-
nos amb vosté sobre altres qiiestions relacionades amb el mateix. El curriculum i les fotocopies sol-licitades es destrueixen un cop finalitzat i
avaluat el curs. El responsable del fitxer és la Fundacié Privada Institut d'Estudis Financers [FPIEF], amb domicili a la Gran Via de les Corts
Catalanes, num. 670, 2n, de Barcelona (adreca electronica: infoief@iefweb.org). En qualsevol moment pot adregar-se a I'FPIEF per exercir,
gratuitament, el dret d'oposicié, accés, rectificacié o cancel-laci6 de les seves dades personals, aixi com per oposar-se a la recepcié de correus
electronics o comunicats amb contingut publicitari.

Forma de pagament
[] Talé nominatiu a Fundacié Privada Institut d’Estudis Financers

[] Transferéncia bancaria al compte nim. 0182-6035-49-0201507074
(trameteu-nos la copia del comprovant)

Signatura de P’assistent

Acompanyeu aquesta butlleta d’un curriculum, fotocopia de titulacié i dues fotografies
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NSTITUT DESTUDIS FINANCERS

Gran Via, 670

08010 Barcelona

Tel: 93 412 44 31

Fax:93 412 10 I5

E-mail: infoief@iefweb.org
http://www.iefweb.org

Constituit per les entitats segiients:

Banc Sabadell

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

Banco Espariol de Crédito

Santander

Caixa Catalunya

Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona
Federacié Catalana de Caixes d’Estalvis
Generalitat de Catalunya

Institut Catala de Finances

Institut Catala del Credit Agrari

Diposit Legal: B-15900-2010 - Imprimeix GRGF, s.I. 93 300 30 04
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